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Acabar con los bancos
centrales y el Fondo Moneta-
rio Internacional no es una
idea nueva. Ya a finales de
los anos noventa, en medio
de la crisis de Asia, algunas
luminarias de la economia
como el profesor de MIT,
Riidiger Dornbuschp, expre-
saban sin reparos que tanto
el Fondo Monetario como
los bancos centrales eran
coculpables de muchas cri-
sis por rescatar a gobiernos
y banqueros incompetentes
y/o inmorales y que por lo
tanto el mundo estaria me-
jor sin ellos. Fue por esa
€poca que Colombia y otros
paises sufrieron también
crisis y colapso de sus siste-
mas financieros y los resca-
tes nacionales y multilatera-
les estuvieron a la orden del
dia.

La leccion del profesor
Dornbusch fue que la mejor
manera de acabar con el
‘riesgo moral’ asociado con
estos rescates estatales a
los bancos privados o del
FMI a los gobiernos era que
gobiernos y bancos asumie-
ran las consecuencias y cos-
tos de sus errores.

Ahora, en la reflexion so-
cial poscrisis, estas ideas
han vuelto a surgir como se
abserva con el movimiento
End the FED, que ha gana-
do popularidad en varios es-
cenarios, entre otros, de
congresistas, gobernadores
y el publice norteamerica-
nos.

También hay brotes de
neomacartismo que culpa
de la crisis a la intervencién
del Estado, entre otros a tra-
vés de la FED que, parodian-
do a James Bond, “con licen-
cia para matar”, tiene ‘licen-
cia para imprimir dinero’ y
rescatar de la quiebra a ban-
Cos voraces e irresponsa-
bles, cuyos platos rotos ter-
minan pagando los contri-
buyentes.

La historia se repite: en
Estados Unidos la FED ins-
trumento quizas el mayor
rescate bancario de la histo-
ria, aunque, contrariando el
cliché de 700 big to fail dejé
colapsar al emblematico
Lehman Brothers, (Dorn-
bush in memoriam?).

En la calle, el desempleo
creciente y las afugias de
las familias que perdian sus
casas, contrastaba con las
decenas de millones de do-
lares anuales de los bonos a
ejecutivos, que desafiaban

La FED y el FMI perduraran, sin duda, pero sus cimientos han sufrido

un remezon y algo se ha aprendido de las crisis. Ojald en caliente se
logren las reformas y no sea necesaria otra Gran Recesion para
regular los excesos de los sistemas financieros y de los gobiernos.
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;Quiénes son los culpa-
bles de tamario descalabro?

En el banquillo esta la po-
litica macroecon6mica, es-
pecialmente la politica mo-
nefaria y la deficiente super-
visién de los bancos, con un
cierto sabor de connivencia
entre supervisores y super-
visados.

El debate se ha agitado
en Estados Unidos entre re-
publicanos y democratas, al-
rededor de la nominacién
por el presidente Barack
Obama del profesor de MIT,
Peter Diamond, Premio
Nobel de Economia en el
2010, para ocupar una silla

en la junta directiva de la
Reserva Federal.

Los argumentos son va-
riados y sesgados segun la
coloratura ideolégica: nota-
blemente se anota que ser
Premio Nobel no garantiza
que formule buenas politi-
€as, pues no tiene experien-
cia; ademas es tildado de in-
tervencionista, keynesiano,
apelativos non sanctos en
la oleada neomacartista de
los republicanos y de la de-
recha norteamericana que
tilda a Obama de socialista.

Sien Estados Unidos llue-
ve, en Europa no escampa.
Alli, el Fondo Monetario y el
Banco Central Europeo
(BCE), con cierto desgano
aleman, orquestaron tam-
bién el gran salvamento de

los (ahora en las malas) lla-
mados ‘paises periféricos’
de la Union Europea, Gre-
cia, Portugal, Espana y
otros. Peor ain: con la crea-
cién de un gran fondo de
rescate, para algunos, conti-
nta incentivandose el ries-
go moral.

El debate gira alrededor
de quién serd el nuevo direc-
tor del Banco Central Euro-
peo, por la salida del fran-
cés Jean-Claude Trichet, Las
preferencias generales son
por el saliente presidente
de la Bundesbank, pofesor
Axel Weber, no tanto por
ser la economia germana li-
der de la Unién, sino espe-
cialmente por su tradicion
de estabilidad monetaria y
su dureza reciente frente a

dinero fécil para rescatar a
los paises de la periferia eu-
ropea. Lamentablemente
Weber parece no estar inte-
resado.

En el banquillo estan tam-
bién las politicas comunita
rias que permitieron la exu-
berancia de gasto y endeu-
damiento de los paises ‘peri-
féricos’, cuando todos ellos
se habijan acogido al famo-
50 ‘Pacto de Estabilidad’
que establece limites para
los déficit fiscales. Lo cual
apunta a que el problema,
también aqui, es de supervi-
sion.

Este es un tema estratégi-
coy central de la agenda in-
ternacional del G-20, ya que
en este mundo globalizado
‘uno lo hace y todos la pa-
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gan’, lo cual hace necesario
un esquema de regulacion y
supervisién que responda a
los intereses globales y no
solamente a los de los pai-
ses grandes, sus lobbies y
sus grupos de presion.

Para empezar, el presi-
dente Obama logro capitali-
zar en el momento oportu-
no y consiguio pasar la legis-
lacion que endurece la regu-
lacion bancaria en Estados
Unidos e intenta limitar los
Tiesgos que asuman los ban-
¢os, a niveles quizas impen-
sables antes de la crisis.
Riesgo hay de que la des-
monten los republicanos si
obtienen las mayorias nece-
sarias.

La FED y el FMI perdura-
ran, sin duda, pero sus ci-
mientos han sufride un re-
mezon y algo se ha aprendi-
do de las crisis. Ojalé en ca-
liente se logren las refor-
mas y no sea necesaria otra
Gran Recesion para regular
los excesos de los sistemas
financieros y de los gobier-
nos, y para hacer de la al-
dea global un lugar mas es-
table y seguro.



