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BOLSAS. MERCADOS DE CONTADO O FUTUROS EN EL CENTRO DEL DEBATE

Controversia en torno al futuro de los
negocios en Bolsa Mercantil de Colombia

BOGOTA_ Con larenuncia del pre-
sidente de la Bolsa Mercantil de
Colombia, Juan Carlos Botero, el
debate sobre el futuro de la en-
tidad cobra més fuerza. Para al-
gunos, esta plaza debe enfocar-
seentransaccionesdederivados
de commodities y financieros y
para otros en la venta definitiva
de facturas o en el mercado de
compras piiblicas.

Hoylosregistros representan
“~96,5% del valor de los negocios
de la BMC mientras que los pro-
ductos financieros apenas parti-
cipan con 3,5% del total de las
operaciones.

Para el presidente de la co-
misionista Plus Valores, Gustavo
Cadena Ahumada, el 2010 fue
un afio de siembra y en el 2011
se veran los frutos del esfuerzo
realizado.

“Enla BMC hay grandes opor-
tunidades parainvertir. Estesera
elafio del despegue definitivode
esta Bolsa ya que hay un gran
mercado en los negocios de ven-
ta definitiva de facturas, en la
venta de productos fisicos en la
empresa privada y en el merca-
do de compras ptiblicas para en-

« tidadesdelestado”, dice Cadena.

Segtn el directivo el mercado
de futuros podra desarrollarse
mas adelante yaseguraqueelim-
pulso de la BMC esté en el mer-
cado de contado de productos de
todo tipo.

Por su parte el presidente de
Fedegdn ,JoséFélixLafaurie, afir-
ma que el mercado de futuros es
una via Gitil que se debe tener en
cuenta, ya que en el caso de la
ganaderia, amparan alos produc-
tores, industriales, comercializa-
dores, importadoresy exportado-
res frente a las inseguridades
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Actual Anterior Actual Anterior
Venta def. Facturas internas sin contraparte Contratos a termino
Venta de facturas 0-90 dias_._10.50%* 10.50% Contrato avicola a termino 787% 9.00%
Venta de facturas 90- 120 1250%*  12.50% - cat 90 dias
dias Contrato ganadero atermino  937%  1039%
Venta def. Facturas externas con contraparte -cgt 210 a 300 dias '
Mesaie g ~S0eis i iaitd St Contrato porcicola a termino- ~ 800%  830%
Venta def, Facturas externas sin contraparte cpr0- 135 dias
Venta de facturas 0 - 90 dias 12.00% 9.22% dario
Venidectuss0- 100 11050 1750 leadosecundario
Repos sobre cdms Mercado secundario 0 - 90 8.26%* 8.26%
Repo cdm’s 0 - 90 dias 7:45%* 745% dias
Repo cdm’s 90 - 120 dfas 12.83%* 12.83% Mercado secundario 90 - 120 7.50% 8.84%
Repo cdr’s 120 - 150 dias 763%*  763% dias
Repo cdm’s 150 - 180 dias 801% nr Mercado secundario 120 7.00%* 7.00%
Repos cdms sin interposicion contraparte - 150 dias
Repo cdm’s 0 - 90 dias 10.76% 855% Mercado secundario 150 840% 8.00%
Repo cdm’s 90 - 120 dias 905% . 891% -180dias
Repo cdm's 120 - 150 dias 850%  11.09% Mercado secundario 180 6400%  640%
Repo cdm’s 150 - 180 dias 894% 933% -360 dias

Fuente: Bolsa Mercantil de Colombia

Gréfico: LR

asociadas a la produccién agro-
pecuaria, através delaCdmarade
Compensacion.

El dirigente gremial asegura
quelaBMCes,enlapractica, “un
negocio de particulares, con un
capital altamente democratiza-
do, que deberia responder a la
modernizacion, competitividad
ycrecientenecesidad de ampliar
las coberturas, por los riesgos
que imponenla globalizacién yla
dindmica del mercado interno”.

De otra parte, la BMC segui-
ra desmontando contratos eim-
pulsando transacciones bursati-
les, puesya esunapoliticade sus
accionistas.

El15 de marzo la Junta Direc-
tivayel presidente dela BMCpre-
sentaron en sus informes ante la
Asamblea de la entidad, la deci-
sibndedesmontarlaoperaciones

de Contratos a Término “origi-
nados porlos malos manejos que
unas pocas sociedades comisio-
nistas de bolsa le han dado a este
tipo de operaciones”. Los infor-
messefialan que larecuperacion
de esa cartera ha sido dificil.
Segtin elmagister en Estudios
Politicos de la Universidad Jave-
riana, Jorge Enrigue Cubillos,
este problema ya era conocido
hace tres afios cuando se denun-
¢i6 que estos contratos (ganade-
108, porcicolas y avicolas) eran
contratos toxicos. “La gran sor-
presa de los dias venideros, se
dara cuando se verifique la cuan-
tiayalcancerealdelosproductos
toxicos envueltos en éstos impa-
gables e incobrables Contratos a
Término”, dice el experto.

ARIEL GERARDO SOTO HIGUERA
asoto@larepublica.com.co
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GUSTAVO CADENA AHUMADA
PRESIDENTE PLUS VALORES S.A.

“Con el mercado de compras
plblicas de la BMC se puede
garantizar un mecanismo agil,
transparente y sequro, con
altos estandares de calidad y
precios competitivos”.
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JOSE FELIX LAFAURIE

PRESIDENTE FEDEGAN

“Las transacciones que
deberfan posicionarse en la
BMC como una verdadera
alternativa para el desarrollo
del sector agropecuario, no
arrancaron’.

Negociaciones virtuales de ganado

ciones virtuales de ganado, un modelo traido de la Bolsa de Rosa-

I_a Bolsa Mercantil espera iniciar 2 mediados de 2011 las negocia-

rio en Argentina que permite reducir los costos de la operacion

de traslado de la mercancia.

Otra de las iniciativas que espera llevar a cabo la BMC en 2011 es la
desmaterializacién de sus titulos, proceso que espera iniciar en junio
con los CDM que actualmente operan de forma fisica. Otro de los pro-
ductos que la BMC quiere consolidar este afio es la venta definitiva de -

facturas.
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$3.656 MILLONES

FUERON LAS PERDIDAS DE LA BMC DURANTE EL 2010.

¢ y  SIGANOS EN
F!M‘ La edicién impresa

la BMC.

Con los principales indicadores que inciden en los negocios de

ANALISIS

~ Medios electrénicos de pago: alternativa para promover la formalizacion

LosSistemas dePago (SP) cons-
tituyen un elemento fundamen-
tal de la infraestructura financie-
1a. Su solidez es esencial para el
desarrolloyprofundizacién delos
sistemas financieros, y el correc-
to funcionamiento de los merca-
dos y de la economia en general.

Larealizacion de pagos segu-
rosy eficientes reduce los costos
y los riesgos implicitos en las
transferencias derecursos, bene-
ficia el comercio y la globaliza-
cion, favorece el acceso de la po-
blacién amayoresymas eficaces
productos financieros, y facilita
lalabordel Estadoenlagjecucion
de las politicas monetarias y tri-
butarias, en el control y protec-
cién de captaciones del ptblico,
y en la prevencion del lavado de
activosylafinanciacién del terro-
rismo. Por consiguiente, los SP,
sumarcoinstitucional, ysu desa-
rrollo han venido ganando im-
portancia dentro delos objetivos
de politica de los diferentes go-
biernos alrededor del mundo.

Segiin los montos y la natura-
leza de las transferencias de di-
nero que procesan, los SP se pue-
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den clasificar en dos categorias:
sistemas de pago de alto valor
(Spav), y sistemas de pago de bajo
valor (Spbv). Los Spav procesan
volimenes relativamente reduci-
dosdetransacciones, peroelvalor
individual oagregadodelas trans-
ferencias de fondos es elevado.
En ellos se liquidan especial-
mente las operaciones entre ins-
tituciones financieras, o entre
ellas y el banco central, asi como
lasrealizadasenlosmercados de
valoresy divisas. Por su parte, los
Sphv procesan un gran niimero
de transacciones, pero conmon-
tos individuales pequefios. Nor-
malmenteestossistemassonuti-
lizados para transferir fondos
entreindividuosy/oempresasen
operacionesvinculadasconelin-
tercambio de bienes y servicios.

A través de los SP, las entida-
des financieras canalizan las ins-
trucciones de pagodel piiblicome-
diante la utilizacion de redes. Los
instrumentos de pago méas usua-
lesson el efectivo, los cheques, las
tarjetas de pago (prepagadas, de
débito o de crédito), la transferen-
cia electronica de fondos, y el cré-
dito y débito directo (adeudos au-
tomaticos o domiciliaciones).

El répido desarrollo tecnologi-
co de las tiltimas décadas y los
avances en los procesos informa-
ticos, de telecomunicaciones, y el
almacenamiento de datos han
contribuido a acelerar la innova-
ci6n en los sistemas de pago, de
manera que se ha venido incre-
mentando el uso de medios de
pago electronicosenlasdiferentes
economias.

Hay dos casos internacionales
para destacar. Es notable el corea-
nocomo protagonistadelarevolu-
ci6n teenologicaenlaindustriade
los medios de pago. Desde media-
dosdeladécadadelos9oelgobier-
nodeCoreadel Sur, junto conlain-
dustria de medios de pago, ha
venido impulsando el uso de me-

dios de pago electrénicos entre
toda la poblacién.

LA REALIZACION DE
PAGOS EFICIENTES Y
SEGURQOS REDUCE LOS
COSTOS Y RIESGOS
IMPLICITOS EN LAS
TRANSFERENCIAS DE
RECURSOS.

Traslacrisisdefinalesdelos 90,
con el fin de promover el consu-
1mo y reactivar la economia, el go-

bierno coreano incluyd entre sus

medidas de politica una serie de
incentivos aluso delastarjetas de
crédito. Como resultado, actual-
mente, méas del 50% del consumo
privado se liquida con este medio
de pago, representando cerca del
40%del PIB. Conlaprofundizacién
del mercado de tarjetas en Corea,
el crecimiento de la banca por in-
ternetylatelefoniamovil,elusode
oficinas bancarias y de los siste-
mas de audio respuesta para rea-
lizar transacciones cay6 de mane-
raimportante. Durante el periodo

2005-2009 el ntimero promedio
detransaccionesdiarias, asicomo
los montos transados por banca
movil crecieron a una tasa anual
del 54% aproximadamente, mien-
tras que las transacciones y mon-
tos transados diariamente por in-
ternet crecieron a tasas del 26% y
22% respectivamente.

Una de las experiencias inter-
nacionales més citadas en banca
movil es la desarrollada por Safa-
ricom, empresa de telefonia mo-
vil que cuenta con el 76,6% del
mercado en Kenia, consu produc-
to M-Pesa. Este inici6 comoun es-
quemade transferenciadedinero,
quefacilitblasremesas, principal-
mente de las ciudades a las zonas
rurales, en ese pais y que antes se
realizaban “a mano” o a través de
encargos con conductores de
transporte ptblico. Los usuarios
de este producto son mayoritaria-
mente hombres entre los 25 y 45
afios de edad, educados y ya ban-
carizados. A pesar de haber sido
concebidoparatransferencias,los
usuarios lo utilizan no solo para
el envio y recepcion de dinero
sino como reserva de valor



