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Importancia de Ia "confianza"
al momento de tomar una
decision de inversion

820/o

Grafico del autor con base en los datos del 2017 Edelman Trust Barometer



Importancia de confiar
en el que administra
una compaiia, antes

de recomendar o hacer

una inversion

Grafico del autor con base en los datos del 2017 Edelman Trust Barometer



Innovacion

Estados financieros historicos

OTETG 00 QuLr 220 D2<E B s G212 00} 2017 ABITEN Tust Baromter Grifico 0l autor con base &n l0s datos ol 2017 Evelman Trust Barometer

Modelo de valoracion y comparacion con sus pares Estandares éticos

N
13%

Qrifica del autar can base an los datos dol 2017 Edelman Trust Barometer Braflca ozl autor con hase en log datos oel 2017 Edeiman Trust Barometer



Estandares ticos

Grafico del autor con base en los datos del 2017 Edelman Trust Barometer



Modelo de valoraciony comparacion con Sus pares
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Grafico del autor con base en los datos del 2017 Edelman Trust Barometer



Innovacion

Grafico del autor con base en los datos del 2017 Edelman Trust Barometer



Estados financieros historicos

Grafico del autor con base en los datos del 2017 Edelman Trust Barometer



70

60

50

40

30

20

10

!

1

1

i

Indice de confianza institucional en Colombia

EMPRESAS PRIVADAS

ONG's

2018

MEDIOS ESTADO

Grafico del autor con base en lo$ datos del 2018 Edelman Trust Barometer



Optimismo en Golombia

2002 a 2017
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Grafico del autor con base en los datos del Gallup Poll 2017
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Indice de confianza institucional en el Mundo
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Factor ESG que privilegian los inversionistas en la toma de decisiones
a octubre del 2015

Gobernanza Ambiental Social No criterio ESG

Grafico del autor con base en los datos del CFA Institute. "Environmental, Social, and Governance ISsues in Investing A Guide for Investment for professionals”
Octubre 2015.



gobernanza

[ransparencia en [os procesos Yy en las instituciones democraticas
que se traduce, en la orientacion adecuada de un Estado. Desde el
junto de vista de un administrador de portafolios de inversion en
instrumentos de deuda publica, Ia gobernanza, asegura el retorno y
a sostenibilidad de su inversion en el largo plazo.

56 crean Ias condiciones necesarias para que un Estado pueda
cumplir con |as obligaciones contraidas al momento de realizar
emisiones de bonos de deuda soberana.




elementos de Ia gobernanza

- Fortaleza Institucional

- Gorrupcion

- Estabilidad del Régimen

- Derechos politicos y libertades civiles
- Estado de Derecho

- Eficiencia y calidad regulatoria

- Estandares contables

- Sanidad en las finanzas estatales



Transparency Index para Golombia
2002 -2017

120 ~

100 A

80 A

60

40 A

20 1

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Grafico del autor, con base en los datos de Transparencia Internacional 2018
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Percepcion favorable del Poder Ejecutivo en Golombia

2002 a 2017
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Percepcion favorable de la Justicia en Colombia

2005 a 2017
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Percepcion favorable de la Corte Constitucional en Colombia

2002 a 2017
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Grafico del autor con base en los datos del Gallup Poll 2017
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Percepcion favorable del Congreso en Golombia

2002 a 2017
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Riesgo asociado a Ia gobernanza

- Default
. "Deuda Odiosa"



Galificacion v Percepcion

John Moody

Moody's Manual of Industrial and Miscellaneous Securities (1300)

EMB



Figure 3. Control of corruption versus foreign currency credit rating.
Sources: Union Investment, Transparency International CPI, S&P ratings 31/12/2012
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Calificacion deuda soberana

Relacion entre calificacion de deuda soberana y corrupeion

(América del Sur)
a junio del 2017
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