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s un hecho que el ritmo de crecimiento de los países emergentes se ha venido ralentizando durante los últimos períodos. Recientemente las proyecciones de crecimiento para la economía colombiana fueron recortadas y de seguro, considero, no la pasaremos nada bien el próximo año cuando verifiquemos el efecto de la reducción del precio del petróleo en el déficit fiscal, si bien se han registrado recuperaciones en las últimas semanas. En circunstancias como estas las agencias de calificación juegan un papel fundamental al “medir” el rendimiento de corporaciones y naciones a través del riesgo de crédito. No obstante, el proceso no sería acertado si se dieran las condiciones para un fenómeno de “profecía autocumplida”. Dicho término fue acuñado por estos agentes que cumplen funciones con los mercados. Uno de estos agentes ha sido estudiado por el sociólogo Robert K Merton y es de manera general un hecho ficticio que tiende a ser real por la mera especulación. Así, el mercado y sus agentes, anticipándose a fenómenos no realizados, podrían llegar a materializarlos sin que éstos estén basados en causas naturales. El análisis de la problemática propuesta parte con el estudio de las consecuencias de una modificación en el grado calificación otorgado a un país. Recientemente, el ministro de Economía de Brasil estaba bastante preocupado por los efectos negativos que podría traer para su economía perder el grado de inversión. ¿Qué sucede cuando la calificación otorgada no refleja la realidad del riesgo de crédito de la contraparte?
En el reporte del tercer trimestre de 2014 de la Junta Directiva del Banco de la República al Congreso se exponía lo siguiente en función a la política monetaria : “En el periodo analizado, el comportamiento del peso, al igual que el de las demás monedas de la región, estuvo influenciado principalmente por la evolución de los indicadores de percepción de riesgo internacional” Aquí se afirma que dados los indicadores de riesgo soberano, el flujo de inversión internacional se redujo impactando de manera importante las tasas de cambio. Una devaluación trae consecuencias económicas importantes, como el encarecimiento de una canasta de productos básicos mayoritariamente importados. En este orden, se observa que una decisión de inversión, naturalmente, se ha basado en una calificación que refleja una realidad económica, pero también podría suceder que la misma sea lo único por el cual el mercado se preocupe dejando de lado fundamentos específicos, en este caso, del país. ¿Se convierte la calificación en el hecho económico que pretende evaluar? ¿Estamos hablando de un fenómeno de profecía autocumplida? Este escenario toma sentido cuando, por ejemplo, la calificación se basado en información errada. Así, desde un hecho a simple vista irrelevante, pude llegarse a escenarios catastróficos. Las recientes crisis, internacionales como locales, nos enseñan que no es cuestión de mero imaginario teórico. La enseñanza: ojo crítico para las coyunturas económicas actuales, sin importar profesión.
Juan Carlos Bohórquez Cifuentes.


Las opiniones expresadas en Contrapartida comprometen exclusivamente a sus autores.
