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E

l pasado miércoles 9 de diciembre, la International Accounting Standards Board (IASB) publicó para comentarios un proyecto de norma sobre la contabilidad de las coberturas (Fase III de la NIIF 9). El proyecto busca definir una contabilidad de las coberturas más acorde con la gestión de riesgos y, en consecuencia, dar lugar a una información más útil. Establece un enfoque más objetivo y pretende resolver las incoherencias del modelo actual de contabilidad de las coberturas de la NIC 39. En efecto, el proyecto propone requisitos que permitan a las empresas reflejar sus actividades de gestión de riesgo en sus estados financieros y, a su vez, ayudar a los inversores a entender el efecto de esas actividades en los flujos de efectivo futuros.

El contenido de la propuesta se enfoca en:

1. Qué instrumentos financieros pueden designarse como instrumentos de cobertura
2. Qué elementos (existentes o previstos) pueden designarse como partidas cubiertas
3. Una evaluación de eficacia de la cobertura, basada en objetivos
4. Cómo la entidad debe representar una relación de cobertura (cobertura de valor razonable, de flujos de efectivo o de una inversión neta en un país extranjero tal como se define en la NIC 21 sobre efectos de las variaciones en la moneda extranjera), y
5. Los criterios de presentación y revelación de contabilidad de coberturas.

Los cambios más relevantes se presentan en:
1. Los instrumentos que pueden ser designados como instrumentos de cobertura, ampliando la posibilidad para instrumentos no derivados.
2. Se elimina el rango de eficacia del 80% al 125% y se opta por una evaluación basada en objetivos, lo que aumentará el vínculo entre la contabilidad de la cobertura y las actividades de gestión de riesgos de la entidad.
3. Contempla el reequilibrio de coberturas, para los casos en los que, aunque el riesgo cubierto sigue siendo el mismo, se requieren ajustes a la existente relación de cobertura, para mantener la alineación con la política de gestión de riesgos.
4. Para el tratamiento contable de las coberturas de valor razonable, las variaciones del valor razonable tendrán efecto en el otro resultado integral y solo afectará el resultado la parte ineficaz de la cobertura, por lo que se define para esta clase de cobertura los mismos criterios contables establecidos para las coberturas de flujos de efectivo tratados en la NIC 39.
5. Respecto de la presentación, se expone que las variaciones del valor razonable se presenten como una línea separada en el estado de posición financiera junto al activo o al pasivo cubierto.

Por supuesto son muchos más aspectos los que hay que analizar. En todo caso este proyecto podrá ser objeto de comentarios hasta el 9 de marzo de 2011, por lo que es la oportunidad de opinar.
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