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[bookmark: _GoBack]iaoxi Li, Jing Liu y Kemin Wang en su artículo Pledgee competition, strategic disclosure, and future crash risk, publicado en China Journal of Accounting Research 12 (2019) 271–291, concluyeron: “We find that pledgee competition is positively associated with pledge firms’ annual report tone management. The evidence is in line with the view that competition pressures pledgees to lower their monitoring incentives to remain competitive. ―We further examine the cross-sectional variation in the influence of pledgee competition on pledge firms’ annual report tone management from two perspectives: (i) pledge firms’ credit quality and (ii) whether pledge firms are non-SOEs. We find the positive relationship between pledgee competition and the annual report tone management of pledge firms to be more evident for pledge firms with lower credit quality and pledge firms that are non-SOEs. This finding suggests that when pledge firms have a higher default risk or are more vulnerable to losing control rights, competition lowers pledgees’ monitoring incentives to a greater extent. ―We further show that higher pledgee competition results in the higher future crash risk of pledge firms. This relationship increases with the annual report tone of pledge firms, which corroborates the evidence that competition changes pledgees’ monitoring practices and thus induces pledge firms to withhold bad news. ―We perform a series of tests to address concerns over potential endogeneity. These tests include utilizing an exogenous shock to investigate the effect of pledgee competition, ruling out alternative explanations, using PSM to choose the control sample, and exploiting 2SLS regressions. All of these tests produce consistent results that support our main findings, suggesting that our results are unlikely to be driven by potential endogeneity.”
Los analistas de inversiones son capaces de asociar los informes de las empresas con su situación económica. La manera de expresarse dice cosas que no suelen ser captadas por quienes no son expertos. Cuando se tiene confianza se disminuye la supervisión y cuando se desconfía se fortalece el seguimiento. 
El escepticismo profesional que se espera de los aseguradores es una actitud necesaria para no ser apresado por el tono de los informes que puede distraer a los destinatarios.
Como se sabe, una empresa que obtiene recursos mediante la colocación de acciones puede quedar bajo el control de otras personas. Por eso a veces se prefiere gestionar préstamos que se garantizan con la prenda de títulos. Es más barato emitir acciones, pero se protege más el dominio a través de los créditos.
La supervisión no es una acción proforma. Muchos factores obran en su determinación. Lo usual es que los fraudes broten en las empresas en las que se confía. Esta fe hace que se baje la guardia. Cuando un contador pone la confianza antes de la comprobación suele ser engañado.
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