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E
n la revista Quantitative Finance, Volume 20, 2020 - Issue 6, aparece el artículo Trend following with momentum versus moving averages: a tale of differences, escrito por Valeriy Zakamulin & Javier Giner, Pages 985-1007 | Received 21 Aug 2019, Accepted 27 Dec 2019, Published online: 19 Feb 2020, que ha sido el más leído de esa edición.
Los autores explicaron su artículo de la siguiente manera: “Despite the ever-growing interest in trend following and a series of publications in academic journals, there is a dearth of theoretical results on the properties of trend-following rules. Our paper fills this gap by comparing and contrasting the two most popular trend-following rules, the momentum (MOM) and moving average (MA) rules, from a theoretical perspective. We provide theoretical results on the similarity between different trend-following rules and the forecast accuracy of trading rules. Our results show that the similarity between the MOM and MA rules is high and increases with the strength of the trend. However, compared to the MOM rule, the MA rules exhibit more robust forecast accuracy for the future direction of price trends. In this paper, we also develop a hypothesis about uncertain market dynamics. We show that this hypothesis, coupled with our analytical results, has far-reaching practical implications and can explain a number of empirical observations. Among other things, our hypothesis explains why the empirical performance of the MA rules is better than that of the MOM rule. We broaden the appeal and practical importance of our theoretical results by offering various illustrations and real-world examples. (…)”
El artículo muestra que podemos someter a experimento a las herramientas matemáticas, compararlas con otras similares, concluir en qué se comportan de manera similar y en qué no. Lo que se construye de una forma teórica es susceptible a analizarse en el mismo plano.
Cada fórmula tiene un significado. Un buen conocedor es capaz de explicar sus componentes, las operaciones que se efectúan con ellos, los resultados que se obtienen, de manera que va mucho más allá de su solo uso (introducir unos datos en una plantilla que ocultamente opera la fórmula y devuelve el resultado).
El comportamiento empresarial, regido por unas políticas y limitado por un mercado, puede representarse a lo largo del tiempo como puntos de una línea, en forma que se llega a advertir una tendencia. A veces, en cortos lapsos, no vemos con claridad, pero si consideramos tramos más largos observaremos con nitidez hacia dónde se dirige la operación.
Los empresarios tienden a repetir las transacciones que les producen ganancia. A veces, deslumbrados por la rentabilidad, no se dan cuenta del cambio en el contexto, que finalmente amenazará su desempeño. El análisis de los comportamientos debe hacerse desprevenidamente, con escepticismo, porque lo único constante es el cambio.
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