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E
n el artículo Capital Structure Determinants of NIFTY 50 Index Firms: A Multiple Regression Analysis, escrito por Kumar, Amit; Gupta, Nidhi, publicado en IUP Journal of Accounting Research & Audit Practices; Hyderabad Tomo 21, N.º 3, (Jul 2022): 7-33, se lee: “In the corporate sector, capital structure decisions are vital and there are numerous internal (firm's characteristics) and external factors (fiscal policy, monetary policy, inflation rate and other economic conditions) that affect the capital structure decisions of a company. An erroneous capital structure decision can spoil a company's fundamentals. This study inspects the key determining factors of fund structure decisions through firm-specific determinants of NIFTY 50 Index Companies in India. The objective is to assist corporations in making capital structure decisions. A thorough review of literature has been undertaken to find out key internal determinants of capital structure decisions. The study finds that profitability, size of the firm, tax rate, tangibility, liquidity, age of the firm and trade risk are noteworthy in determining leverage decisions of a firm.” Sabemos que una empresa funciona con sus propios recursos, atrayendo mayores inversiones a su capital o recurriendo a préstamos de entidades especializadas. En las compañías más maduras, la estructura de capital es el resultado de un estudio realizado por expertos. En las pequeñas y micros los dueños del negocio van aumentando el capital hasta donde pueden y solo cuando verdaderamente les hace falta acuden a otros medios. Cada vía tiene un costo. Algunos recursos se pueden conseguir en cualquier momento otros no. En Colombia muchas empresas no cumplen las condiciones para acudir a la bolsa. Para ellas solo está disponible la opción del crédito. Los bancos y otras entidades prestamistas pueden caer en el error de evaluar a una empresa solamente a través de documentos, o pueden reconocer directamente las instalaciones de la compañía, sus procedimientos, así como obtener información comunicándose con los proveedores o con competidores. Tenemos un gran mercado informal e ilegal de créditos, con mayores tasas de interés, promovido por las dificultades que el sector formal tiene establecidas. Con todo hay empresas que solo se basan en el efectivo que controlan, que van adquiriendo otros recursos de un solo contado. Muchas empresas pueden funcionar sobre la base de ingresos frecuentes. Esto explica por qué varias debieron liquidarse durante la pasada pandemia, en la cual se prohibió la movilización, generándose una falta de clientes para muchas actividades. Tradicionalmente los análisis han sido de tipo financiero. Ahora empezamos a incluir en la evaluación otros recursos, como se postula en el marco del informe integral. De hecho, ya hay instituciones que solo prestan a quienes le presenten informes integrales. Así como la contabilidad financiera exigencia el estudio de las finanzas, la de gestión el estudio de la administración, la tributaria el estudio de los impuestos, los nuevos capitales traerán consigo el conocimiento de nuevas áreas científicas. Habrá que ver cómo reaccionan las escuelas de contabilidad ante estas nuevas demandas. 
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