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E
n el artículo Do Environmental, Social and Governance (ESG) Performance Scores Reduce the Cost of Debt? Evidence from Indian firms, escrito por Arora, Ankit & Sharma, Dipasha, publicado por Australasian Accounting Business & Finance Journal; Wollongong Tomo 16, N.º 5, (2022): 4-18, se lee: “This study aims to assess the impact of Environmental, Social, and Governance (ESG) ratings on the cost of debt of Indian firms from the year 2015 to 2020. One of the challenges that corporate India is going to face moving forward is that regulations with respect to environmental conservation, transparency, corporate social responsibility, and corporate governance will get stricter. This will undoubtedly push the companies to follow better ethical practices, adopt fair employee policies, and safeguard the environmental policies. So, this paper intends to evaluate the ESG lens of Indian companies concerning their financing decisions, viz the cost of debt. The firms under investigation are listed on the NIFTY 500, which reflects the top 500 companies in the eligible universe based on complete market capitalization. Data was sourced from the Bloomberg database. The paper uses cost of debt as the dependent variable; ESG score & individual E, S, G scores as independent variables; Market capitalization, net debt to equity ratio, and percentage of women on board and total debt to total asset ratio as control variables. Since the data was in a panel data format, we performed panel data regression from FY2015 to FY2020, and the method used was Least Squares Method (L.S. and A.R.). Different models were considered and it was found that the cost of debt which is the dependent variable, had a negative coefficient i.e., higher the ESG score, lower the cost of debt component for the firm and according to our model, it could be significantly proven at 10% level.” En el plano internacional hay una gran presión de los inversionistas institucionales y de los analistas de inversiones por lograr que las empresas emitan <IR>. Ellos afirman que al contar como mejores informes para analizar las empresas se provocará una disminución del costo de la deuda, lo cual comprueba el artículo citado. Así las cosas, nosotros debemos preguntarnos si en Colombia esa exigencia produciría un resultado similar. No parece que tengamos una base de datos parecida a la utilizada. Además, hay pistas según las cuales muchas de nuestras empresas no privilegian el mercado de crédito y no tienen acceso al mercado de valores. Las circunstancias parecen señalar que son otras las variables que están determinando el costo de la deuda en Colombia, sobre lo cual el Banco de la República y la Superintendencia Financiera de Colombia deberían darnos una muy buena información. Nuestros mercados rara vez tienden a la baja. Más bien estamos frente a un alza de precios continuada. Entre las variables de las que se habla se encuentran la inflación y el salario mínimo, que hemos convertido en pisos. En principio, los contadores deberían darnos respuestas, pero no se sabe si solo lo hacen en tono bajo. Nos preguntamos si en realidad no tienen conclusiones en esta materia. El costo de la deuda está hoy influido por los riesgos identificados. ¿Qué también hacemos este ejercicio? 
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