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E
n las conclusiones del artículo de Pawliczek, A., Skinner, A.N. and Zechman, S.L.C. (2022), titulado Facilitating Tacit Collusion Through Voluntary Disclosure: Evidence from Common Ownership, publicado por Journal of Accounting Research, 60: 1651-1693 se lee: “Although a number of studies suggest that common ownership reduces the incentives for firms to compete, there is little evidence on how. We provide evidence suggesting that public disclosure can help facilitate these actions by helping firms coordinate and monitor each other. Our study begins by examining the relation between common ownership and disclosure. Using three measures of common ownership and four measures of the types of disclosure we expect to facilitate coordination and monitoring, we find consistent evidence of a positive relation. As expected, we also find that our results are stronger in industries with fewer firms for which coordination and monitoring are more feasible. ―Other studies propose that increased disclosure results from changes in market dynamics generated by common ownership. Thus, we follow our primary analyses with the evaluation of three alternative explanations for the findings. First, lower competition from common ownership reduces the proprietary costs of disclosure, resulting in more public disclosure (Verrecchia [2001], Park et al. [2019]). Second, overlapping institutional owners apply pressure such that disclosure innovations are adopted across commonly owned firms (Jung [2013]). Third, a firm anticipates that its own disclosure will provide liquidity benefits to commonly owned peer firms and will disclose more as a result to benefit shared owners (Park et al. [2019]). Our results suggest that tacit collusion is distinct from these alternative explanations.” Nuestro Código de Comercio no consagra que siendo miembro de una empresa esté prohibido serlo de otra. Sin embargo, aparecen ciertos actos que requieren autorización expresa en las sociedades colectivas (artículo 296) y una prohibición en las en comandita (artículo 328). Aunque no existan normas expresas, se aplican las normas generales como las que rigen la sana competencia. En nuestro medio es común que un grupo de personas mantenga influencia significativa sobre varias compañías. Ellas pueden provocar revelaciones con efectos tales como los indicados en el artículo citado, además de lograr otros acuerdos comerciales que sean benéficos para las distintas organizaciones. Ante la gran cantidad de operaciones que se celebran día y día y ante la multiplicidad de tenedores contables, un contador tiene que recurrir a otros procedimientos, ya que no podrá revisar cada una de las operaciones asentadas. Siempre habrá la apariencia de respeto de las reglas del mercado libre, aunque los acuerdos facilitan las operaciones. Siempre nos manifestamos superlativamente, aunque esto nunca es cierto. Rara vez somos los mejores en todo, empezando porque la soberbia es contraria a la humildad. Esto explica por qué el IAESB incluye dentro de las áreas de formación de un contador la que denomina Business and organizational environment, respecto de la cual hay que alcanzar una competencia intermedia.
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