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E
n las conclusiones del artículo escrito por Esen Aktürk, Mehmet Baha Karan & Burak Pirgaip (2022), titulado Is the effect of dividend policy on the volatility of stock prices stable? An empirical study on European countries, publicado en Spanish Journal of Finance and Accounting / Revista Española de Financiación y Contabilidad, 51:4, 484-504, se lee: “Our empirical findings confirm Baskin (1989) in that dividend policy, proxied by dividend yield, payout, and stock repurchases, affects price volatility. More specifically, all these dividend policy indicators move in the opposite direction with volatility with varying significance levels. This is true also for sub-categories of countries and sub-sample periods considered, and the findings are robust to our alternative panel estimations. ―Overall results yield several policy implementations. First, managers should improve the efficiency of dividend policies, particularly in times of uncertainties leading to price volatility in the market. In doing so, stock repurchases can be used to complement dividend payments, which would send enhanced signals to the investment community as to the credibility and financial strength of the firm. Second, investors should diversify their portfolios with stocks issued by dividend-paying/repurchasing firms to avoid the devastating impact of volatility. Third, regulatory bodies should provide flexible rules and regulations that enable firms to implement their dividend policies as practical tools. In particular, an adequate legal framework should be established for stock repurchase transactions in emerging countries.”. Nosotros tenemos un mercado bursátil muy pequeño por lo que rara vez oímos de inversiones en el capital de las empresas. Además, el tratamiento tributario no es suficientemente estimulante para nuestras circunstancias. La gran mayoría de nuestras organizaciones no tiene acceso a la bolsa. En todo caso, el monto y la oportunidad de los dividendos y la recompra de acciones, todavía más exigua en nuestro medio, efectivamente provocan o no volatibilidad en el precio de nuestros títulos. Según Finxard “La lista de rentabilidad es liderada por las acciones de Terpel, que tendría una rentabilidad de 10,9 % y pagaría dividendos por $1.113,8. ―El 'top' 5 de las empresas con mejor rentabilidad lo completan Corficolombiana (10,7 %), Cementos Argos (9,8), Preferencial Av Villas (9,6) y BBVA (9%), todas estas por encima del 9 %.” A veces las empresas observan las bolsas como los mercados en los cuales pueden obtener préstamos a un costo inferior al del mercado financiero, en algunos lugares llamado estrictamente bancario. A veces los inversionistas están pensando en las ventajas de administrar las empresas. A veces el asunto tiene que ver con las sinergias dentro de un grupo. Esto significa que los solos porcentajes de rentabilidad pueden no ser suficientes para comprar acciones. La inversión en acciones es un asunto que atañe mucho a las finanzas, que también da lugar a ciertas prácticas contables. El estudio del derecho bursátil, parte del llamado derecho de valores, es muy importante para quienes operan en estos mercados. Antes se solía enseñar al interior de los programas de contaduría. Ahora se ignora.
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