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P
uede suceder que el valor de mercado de una persona jurídica supere el valor en libros de la misma. Esta brecha ha sido la causa de grandes reparos respecto de la contabilidad financiera. Como las transacciones sobre la misma se realizan a su valor presente, real, suele haber una diferencia entre el valor de las partes de intereses, cuotas o acciones según los libros y su precio de negociación. Estas diferencias se conocen como primas. Existen las de colocación y las de negociación. Las primas en la colocación de acciones representan la suma que se cobra a un inversionista que aporta al respectivo capital, por encima del que en ese momento fuese el valor nominal de las mismas. Simplificando supongamos que una empresa emitió al momento de constituirse 100 acciones a 10 pesos, su valor nominal. Su capital sería de 1000. Si pasado el tiempo, su patrimonio ha crecido, hipotéticamente en 500 pesos, cada acción tendría un valor en libros de 10 pesos y simultáneamente un valor de mercado de 15. Si se ofrecieren nuevas acciones a 15, 5 sería la prima en colocación de acciones. Estrictamente la entidad tiene solamente un aumento de capital. Sin embargo, el tratamiento separado de la prima ha permitido discutir si debe considerarse un ingreso y si debería pagar impuesto sobre la renta con relación a ella. Este es un tema tributario que hoy en día dice: “Artículo 36. LA PRIMA POR COLOCACIÓN DE ACCIONES. La prima por colocación de acciones no constituye renta ni ganancia ocasional si se contabiliza como superávit de capital no susceptible de distribuirse como dividendo. ―En el año en que se distribuya total o parcialmente este superávit, los valores distribuidos configuran renta gravable para la sociedad, sin perjuicio de las normas aplicables a los dividendos.” “Artículo 36-3. Capitalizaciones no gravadas para los socios o accionistas. La distribución de utilidades en acciones o cuotas de interés social, o su traslado a la cuenta de capital, producto de la capitalización de la cuenta de Revalorización del Patrimonio, de la reserva de que trata el artículo 130 y de la prima en colocación de acciones, es un ingreso no constitutivo de renta ni de ganancia ocasional. (…)” Complicando un poco el caso, supongamos ahora que el aporte de 150 por acción se hace en dólares. Estos tienen que canalizarse por el sistema financiero y requieren del registro ante el Banco de la República si se trata de inversiones del exterior. Los artículos 54 a 57 del Estatuto Cambiario tratan específicamente de este tipo de inversiones. Según éste “Son inversiones de capitales del exterior, la inversión directa y la inversión de portafolio.” Al canalizar las divisas por el mercado cambiario se produce su monetización. Es en este punto en el cual debe hacerse el asiento contable respectivo porque es entonces cuando el capital se coloca a disposición de la invertida. Obviamente todo exceso o superávit respecto del valor nominal de las acciones vendría a ser considerado como prima. Ahora bien: una contabilidad financiera más severa considera prima únicamente lo que excede el valor razonable, valor de mercado, valor presente. Por lo tanto, es muy probable que la prima sea menor y que las demás cantidades deban acreditarse al capital.
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