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E
n el artículo How do institutional investors influence accounting conservatism in China?, escrito por Dan Zhang, Shiguang Ma, Xiaofei Pan, publicado por Accounting and Finance, en el Volume 63, Issue S2, June 2023, Pages 2719-2754 se concluye:“Utilizando las empresas cotizadas de China de 2003 a 2015 como muestra y empleando el C_Score, desarrollado por Khan y Watts (2009) como el proxy del conservadurismo contable, comparamos los efectos que los fondos mutuos nacionales y los QFII tienen en el conservadurismo contable de las empresas. Nuestras principales conclusiones son las siguientes: en primer lugar, a diferencia del mercado estadounidense, los fondos mutuos nacionales influyen negativamente en el grado de conservadurismo contable, mientras que los QFII influyen positivamente en el nivel de conservadurismo contable. La razón es que, en comparación con los QFII, los fondos mutuos nacionales son más capaces de monitorear las acciones de los gerentes a través de otros mecanismos de monitoreo directo, como las visitas al sitio, por lo que dependen menos del conservadurismo contable para asegurar su inversión. En segundo lugar, cuando la propiedad de los inversores institucionales es cercana a la del accionista mayoritario, los efectos negativos de los fondos mutuos nacionales sobre el conservadurismo contable se hacen más fuertes. Por el contrario, cuando la propiedad de QFII es cercana a la de los accionistas mayoritarios, los efectos positivos de QFII en el conservadurismo contable son más fuertes. En tercer lugar, los efectos negativos de los fondos mutuos nacionales y los efectos positivos de las QFII en el conservadurismo contable se hacen más fuertes cuando son más capaces de monitorear a los gerentes compitiendo con los accionistas controladores. En particular, encontramos evidencia empírica de que los efectos de los fondos mutuos nacionales y los QFII son más significativos en las empresas no estatales, empresas con un mayor nivel de concentración de propiedad, con una asimetría de información menos severa, sin directores ejecutivos políticamente conectados y que enfrentan una competencia de mercado más intensa. Los resultados son sólidos cuando se utilizan medidas alternativas de conservadurismo contable y después de abordar los problemas de endogeneidad.” Aquí se trata de cómo la contabilidad es un medio de defensa de los intereses económicos de los inversionistas. Y se plantea que la inspección es un instrumento tan efectivo como llevar una contabilidad en la que se aplique el conservadurismo. Este presiona para ir sobre seguro sin advertir que termina desconociendo la realidad económica. Sabemos que la verdad triunfa sobre la mentira. Que ésta induce a las personas a decir más mentiras, hasta que ya no hay como seguir haciéndolo. Como en la imagen de un débil palito versus un haz de palitos, que sirve para ilustrar que la unión hace la fuerza, de igual manera la unión de muchos débiles contadores se constituye en un muro altamente resistente, o en una grúa capaz de jalar grandes poblaciones, por lo que la profesión puede lograr altos niveles de defensa empresarial.
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