

Contrapartida
De Computationis Jure Opiniones
Número 7576, 28 de agosto de 2023

E
l artículo escrito por Zahn Bozanic, Pepa Kraft & Andrea Tillet (2023), titulado por Qualitative Disclosure and Credit Analysts’ Soft Rating Adjustments, publicado por European Accounting Review, 32:4, 779-807, presenta el siguiente resumen: “Utilizando enfoques basados en diccionarios y modelos temáticos, examinamos si los analistas de crédito utilizan las divulgaciones cualitativas de los prestatarios para extraer información relacionada con el riesgo crediticio al hacer sus evaluaciones, y cómo. Primero descomponemos las calificaciones disponibles públicamente en factores cualitativos (ajustes suaves) y factores cuantitativos (ajustes duros). Encontramos que los ajustes suaves de los analistas de crédito, pero no los ajustes duros, reflejan la información en las divulgaciones cualitativas de los prestatarios. A continuación, nuestros resultados indican que la asociación entre las divulgaciones cualitativas de las empresas y los ajustes suaves varía dependiendo de la dependencia de la agencia de calificación de la divulgación pública, el acceso a la administración y la incertidumbre general del mercado. Finalmente, examinamos si el uso por parte de los analistas de información relevante para el riesgo crediticio de las divulgaciones cualitativas de los prestatarios aumenta la información de las rebajas de calificación crediticia. Encontramos que las rebajas de calificación crediticia de los prestatarios que proporcionan más divulgaciones cualitativas son más informativas que las de aquellos que no lo hacen; sin embargo, el aumento de la capacidad informativa disminuye después de la Ley Dodd-Frank, cuando aumentó la responsabilidad legal y las sanciones regulatorias para las agencias de calificación crediticia.” Es importante tener claro que los analistas de inversión se apoyan en datos no contenidos en los estados financieros. Además, obsérvese el distinto peso que dan a los datos cuantitativos o cualitativos. En la arquitectura del mercado de capitales los analistas tienen un papel muy importante en cuanto se les considera expertos en derivar conclusiones de la información existente respecto de una empresa. Así como se puede estudiar el comportamiento de los preparadores, de los auditores, de los inversionistas, también se logra meditar sobre las formas de obrar de los analistas. Recuérdese que hay cantidades muy grandes en poder de inversionistas llamados institucionales, que se apoyan mucho en los analistas. Por lo tanto, son razonables las exigencias que las leyes establecen en materia de competencia e independencia. Ante este escenario es posible preguntarse ¿son los contadores competentes para actuar como analistas? ¿Por qué se prefiere a tantos economistas? ¿esta práctica terminará controlada por los graduados en finanzas? Está muy claro que la sola formación contable, o en contabilidad financiera, o en finanzas, puede no ser suficiente para considerar que se ha formado a un analista, precisamente por la falta de formación más profunda en economía. El conocimiento de los sectores económicos, de los mercados, de sus prácticas, es fundamental si se quiere ser un buen analista. Las competencias de los contables deben ser mayores.
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