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S
egún el resumen que antecede al artículo Transfer Pricing Strategy and Earnings Informativeness, escrito por Fan, Hung-Shu; Lee, Hua; Lee, Hsien-Li, publicado por  Journal of Accounting, Finance & Management Strategy; Taipei Tomo 18, N.º 1,  (Jun 2023): 1-33: “While transfer price affects the allocation of profit among subunits of an organization and the information contained in earnings, little is known about how it affects investors' pricing of stocks. Research evidence on transfer pricing is rather limited due to lack of data, which is proprietary in nature. With reference to the arm's length principle under the tax regulations, this paper empirically explores the association between a firm's transfer pricing strategy and earnings informativeness, i.e., the degree to which information contained in earnings is reflected in stock price. Using data on related party transactions and controlling for firm characteristics, the results show that abnormal transfer price is negatively associated with earnings informativeness and earnings persistence. Additionally, firms with higher abnormal transfer price have greater discretionary accruals. The evidence suggests that managers manipulate transfer price through accrual earnings management, which reduces earnings informativeness and persistence, and that the enhancement of the tax regulations in transfer pricing contributes a decline in the informativeness of earnings. Our findings provide policy implication with respect to the tax regulations on transfer pricing.” Esta reflexión nos ha hecho recordar una observación que tenemos hace largo tiempo, en el sentido de que muchas entidades del gobierno exigen gran cantidad de información que no son capaces de aprovechar, ni siquiera en estos tiempos de información computarizada. En general los funcionarios están muy ocupados, pero no siempre logran ser productivos, porque realizan muchas actividades rutinarias, que agregan muy poco valor. En el caso que se menciona el asunto tiene que ver con los precios de transferencia. Para algunos se trata solamente de una estrategia fiscal, mediante la cual se llevan las utilidades a los países de menor tasa. Para otros, la determinación de ellos es una forma de facilitar la transferencia de activos entre empresas que practican sistemas de integración vertical. Puede que se obtengan materiales no procesados en unos lugares, que se sometan a un primer proceso en ciertas plantas, de donde se despachen a otras fábricas para someterlas a procesos diferenciados, originando artículos distintos que pueden tener por destino jurisdicciones diferentes, dando lugar a variadas formas de mercadeo, distribución y consumo. Lamentablemente el público no suele tener acceso a mucha información que producen las empresas para el Estado. A veces este elabora algunos resúmenes con base en la información recibida, pero no siempre es así. La información puede estar disponible en manos de empresas que la comercializan, pero en este caso la principal barrera es su costo. A través de las bibliotecas nos damos cuenta de la gran cantidad de información disponible, gratis o por un precio, de la que carecemos en Colombia. Sencillamente en otras partes la educación puede basarse en datos con más facilidad que aquí.
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